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政府應加強宣傳香港金融體系保障計劃，增加投資者對香港市場的信心。資料圖片

文：葉漢德

前陣子於港九新界及不同媒體不難發現一則廣告：一隻心口及手持盾牌都印有「存」字的粉紅豬，宣
傳新的銀行存款保障額升級到港幣80萬元的消息。友人看到後還讚嘆香港銀行如此安全，所以十分安
心使用銀行去買賣證券。然而友人並不知，香港還有另一金融體系保障計劃——投資者賠償基金，專
門保障投資事宜，而且額度比銀行的存款保障額還要高。

投資者賠償基金（下稱賠償基金）由證監會管理，自2003年現行《證券及期貨條例》（第 571 章）
生效時同時開始運作。此單一投資者賠償基金，取代過往三項賠償安排，即聯交所賠償基金、期交所
賠償基金和交易商按金計劃。

投資者賠償基金主要作用是為因中介人（如持牌券商）違責而蒙受損失的任何國籍的投資者提供一定
程度的賠償。其賠償上限按每名投資者計算，因券商違責而蒙受損失的證券戶口持有人賠償上限為
500,000港元，  而因券商違責而蒙受損失的期貨戶口持有人賠償上限亦同為500,000港元。換句話
說，投資者如在券商同時開立證券及期貨戶口，其因券商違責而蒙受損失的賠償上限最多可為
1,000,000港元，比起銀行存款保障額的800,000港元還要高。

而且，賠償基金涵蓋的產品除包括在香港交易所買賣的證券和期貨合約外，還覆蓋透過互聯互通機制
買賣的滬深A股，賠償金額是根據違責日期當天的證券或期貨合約收市價計算。當然，違責事件不包
括投資產品自身的市場或流通性現象，如價格下跌等，而是意指券商無償債能力、破產或清盤、違反
信託、虧空、欺詐或不當行為。受損失投資者如申索賠償，可向負責處理賠償基金申索的投資者賠償
有限公司申請，申索程序亦清楚詳列於其網頁。投資者賠償有限公司會裁定是否曾發生違責事件，以
及申索人是否有權獲得賠償基金的賠償，申索人如不滿意裁定的結果，更可向證券及期貨事務上訴審
裁處提出上訴。

有別於存款保障計劃最終賠償費用由銀行負責，賠償基金的資金主要來自投資者在香港聯合交易所或
香港期貨交易所買賣證券或期貨合約時繳付的交易徵費（下稱徵費）。該徵費制度設有機制，當賠償
基金的資產淨值達到若干觸發水平時，即可暫停或恢復賠償基金徵費。根據該機制，賠償基金自
2005年至今一直暫停徵費。另外，於2020年，為顧及投資者資產已大幅增長的情況，及把「覆蓋水
平比率」（即因中介人違責而獲得全數賠償的投資者百分率）維持在約 80%的水平，賠償基金的最
高賠償額由當時的150,000港元提高至現時的500,000港元。

現行的《證券及期貨條例》對持牌券商的監控非常全面，程度甚至令業內人士叫苦連天。券商除了要
面對嚴謹的財政資源規則及財務申報外，還有其他的內控及銷售規則，如披露銷售產品利益、評估客
戶對投資產品的認識及合適性規定等等。加上市況不佳、競爭激烈，近年不時有券商難抵經營關門大
吉，但大部分都能有序地安排客戶退出，無需動用到賠償基金。事實上，賠償基金自2003年成立以
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來，只有6次申索邀請，期間亦無發生重大損失事件，可見本港持牌券商之穩健程度及賠償基金對投
資者之保護作用。

可是，同為金融體系的保障基金，為何存款保障計劃有鋪天蓋地的宣傳，而投資者賠償基金卻沒有，
以至大眾投資者不為意自身的利益？相信政府一定不會厚此薄彼，只關注銀行業的福祉，不理會證券
業的狀況。但為何在宣傳存款保障計劃的同時，不眼高一點，把宣傳重點放於香港投資的保障措施，
而不是個別的計劃？為何能夠加強投資者的信心及香港市場的整體競爭力的投資者保障計劃，都沒有
被更精準地向巿場，尤其是投資者宣傳？2025至26年度《財政預算案》在展開公眾諮詢階段，希望
政府可就以上問題反思及檢討，以達至增加投資者對投資香港市場的信心。
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